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AGENDA 2016 plus: Neues Fondsmanagement — bewahrte Ziele

Seit dem 1. Januar 2017 wird der KanAm grundinvest Fonds durch die Depotbank
M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA, Hamburg, verwaltet

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

nach der letzten Ausschittung am 10. Juli 2018 erhalten Sie in diesem Newsletter
aktuelle Informationen Uber die Ausschuttung fur das zweite Halbjahr 2018:

m 14. Ausschittung am 25. Januar 2019 in Hé6he von 81,6 Mio. EUR
bzw. 1,14 EUR je Anteil (10,9% des aktuellen Fondsvermdgens)

Mit Abschluss der AGENDA 2016 durch die KanAm Grund Kapitalverwaltungsgesell-
schaft mbH Ubernahm am 1. Januar 2017 die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA
als abwickelnde Depotbank die Verwaltung des Sondervermdgens und fuhrt das
Verfahren der Auflosung treuhanderisch fur alle Anleger des KanAm grundinvest
Fonds fort. Die Depotbank wird bis zum Abschluss des Abwicklungsverfahrens alle
weiteren Schritte einschlieBlich der restlichen Auszahlung an die Anleger vornehmen.

Aktuelle Ausschuttung und weitere Liquiditatsverwendung

Am 25. Januar 2019 werden 1,14 EUR je Anteil am KanAm grundinvest Fonds ausge-
schuttet. Die Ausschittungssumme belauft sich auf insgesamt rund 81,6 Mio. EUR.
Somit kdnnen mit der anstehenden Ausschuttung wiederum 10,9% des aktuellen
Fondsvermogens an Sie zurlickgefuhrt werden.

Zusammen mit der anstehenden 14. Ausschuttung in Héhe von rund 81,6 Mio. EUR
oder 10,9% des aktuellen Fondsvermogens fur das zweite Halbjahr 2018 konnten
seit dem 31. Dezember 2016 durch M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA bereits
51,9% des Fondsvermdgens zum Zeitpunkt des Ubergangs ausgeschiittet werden.
Das nach der 14. Ausschuttung verbleibende Fondsvermdgen stellt nur noch 10,4%
des ursprunglichen Immobilienvermdgens dar.

Grundséatzlich kann nur frei verfugbare Liquiditat zur Ausschuttung kommen. Die frei
verflgbare Liquiditat ermittelt sich aus der Bruttoliquiditat des Sondervermdgens abzlg-
lich erforderlicher Bewirtschaftungskosten, Ruckstellungen und Liquiditatseinbehalten
zur Absicherung von Risiken, die sonst zu einer Zahlungsunfahigkeit des Sonderver-
mdgens flhren kénnen. Im Rahmen der vierteljdhrlichen Uberpriifung der notwendigen
Liquiditatsrisikovorsorge im Rahmen des Risikomanagementprozesses konnten
Risikovorsorgepositionen aufgrund von Fristablauf, Neubewertung und Verjahrung
angepasst werden. Wesentliche Positionen haben sich aus der Veranderung der
Risikovorsorge flir Steuerrisiken und Gewahrleistungsrisiken ergeben. Daher konnten
bei der Bestimmung der freien und ausschuttungsfahigen Liquiditat zusatzliche Posi-
tionen berucksichtigt und fur die Ausschuttung zur VerfUgung gestellt werden.



Steuerliche Information bezliglich Ausschiittungen des KanAm grundinvest Fonds
nach dem 1. Januar 2018

Ausschittungen eines Investmentfonds sind nach dem neuen Investmentsteuergesetz
(InvStG) steuerpflichtig. Fur Offene Immobilienfonds sind grundséatzlich sogenannte
Teilfreistellungen (60 bzw. 80%) der Ausschuttungen vorgesehen. Aufgrund fehlender
Ubergangs- bzw. Anwendungsvorschriften kénnen fir den KanAm grundinvest Fonds
leider keine dieser Regelungen geltend gemacht werden. Bedingt durch die Abwick-
lung des Sondervermdgens konnen hierfir malBgebliche Kriterien (Immobilienquote
mindestens 51%) nicht eingehalten werden. Die depotfUhrenden Stellen sind daher
verpflichtet, auf den Gesamtbetrag der Ausschuttung, sofern keine persdnlichen
Freistellungsmaoglichkeiten wie zum Beispiel eine NV-Bescheinigung oder &hnliches
vorliegen, Kapitalertragsteuer zuzuglich Solidaritatszuschlag einzubehalten und an
die Finanzverwaltung abzuflhren. Innerhalb des nach § 17 InvStG bestimmten Zeit-
raumes von 5 Jahren nach Ubergang auf die Verwahrstelle, unterliegt der endgtiltigen
Steuerpflicht jedoch »nur« der tatsachliche Wertzuwachs innerhalb eines Kalenderjah-
res. Diesen Wert kann die depotflihrende Stelle erst nach Ablauf des jeweiligen Kalen-
derjahres ermitteln. Die jeweiligen Kreditinstitute haben den urspringlichen Steuerein-
behalt zu korrigieren und den Unterschiedsbetrag an die Anleger auszuzahlen.

Ausblick

Die ndchsten Ausschuttungen sind in Zeitpunkt und Hohe abhangig vom Verkauf
der letzten Objekte sowie der Reduktion von Risiken im Rahmen der Risikovorsorge.
Sobald ausreichend Mittel fUr eine weitere Ausschuttung zur Verfigung stehen, werden
die Anleger Uber den Zeitpunkt sowie die Hohe informiert. Ein genauer Zeitpunkt fur
die n&chsten Ausschittungen kann heute noch nicht genannt werden, weil sowohl
die Verkaufe von Immobilien als auch die Erledigung von Risiken von Faktoren ab-
hangen, auf die die Depotbank nur bedingten Einfluss hat. Auch wenn die Depotbank
alles daran setzt, die finale Auflésung und Auszahlung des Fonds weiter so zUgig und
transparent wie moglich fur alle Anleger zu gestalten, ist es nicht mdglich vorauszu-
sagen, wie lange diese Abwicklungsarbeit dauern wird. In diesem Zusammenhang
sind zahlreiche Landerbehdrden involviert sowie immobilienbezogene Sachverhalte
zu berucksichtigen. Nach den bisher vorhandenen Erfahrungen ist jedoch von einem
mehrjdhrigen Zeitraum auszugehen. Die Depotbank informiert jahrlich sowie zum
Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, in einem Abwicklungsbericht, der Uber ihre
Homepage sowie den Bundesanzeiger zuganglich ist. Dartber hinaus und zwischen
den Berichtsstichtagen darf — auch vor dem Hintergrund der Vorgaben zur Anleger-
gleichbehandlung gemal § 26 Abs. 3 KAGB - keine weitere individuelle Kommunikation
von Details erfolgen. HierfUr bitten wir um Verstandnis.

Mit freundlichen GruRen

als abwickelnde Depotbank

des KanAm grundinvest Fonds
M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA
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